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ЗАДЪЛЖЕНИЯ НА ПРЕДПРИЯТИЯТА 
ОТ НЕФИНАНСОВИЯ СЕКТОР НА ИКОНОМИКАТА

(Към 1 януари 2010 г.)

София

Февруари 2011 г.
ВЪВЕДЕНИЕ
През 2009 г., в условията на рецесия, продължи тенденцията на увеличение на задълженията на предприятията от нефинансовия сектор на икономиката, но със значително по-бавен темп. Задълженията достигнаха близо 157 млрд.лв. и в сравнение с 2005 г. са по-големи с около 90 млрд.лв. или 2,3 пъти. Спрямо 2008 г. прирастът от 8,9 млрд. лв. е 6 %.
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	Задължения на предприятията от нефинансовия сектор 
на икономиката към 31 Декември 2005-2009 г. и БВП 
за периода 2005-2009 г.
(в. млн.лв.)
	


След рекордния ръст на задълженията през 2007 г., през 2008 г. и особено през 2009 г. се наблюдава спад в темпа на нарастване на задълженията. 
	Темпове на нарастване на задълженията на предприятията от нефинансовия сектор на икономиката и на БВП за периода 2005-2009 г. (предшестваща година = 100)
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Обемът и темпът на растеж на БВП значително изостават от обемите и темпа на нарастване на задълженията на предприятията от нефинансовия сектор. През 2005 г. на 1 лев БВП са се падали 1.47 лева задължения, а през 2009 г.  – 2.29 лева, или с 56% повече.

	Съотношение на задълженията на предприятията от нефинансовия сектор на икономиката към БВП
 към 31 Декември 2005–2009г.
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І. ЗАДЪЛЖЕНИЯ
През 2009 г. абсолютният прираст на задълженията от 8.9 млрд. лева е най-малък за периода 2005 – 2009 г. 
	Прираст на задълженията на предприятията от нефинансовия сектор 
на икономиката 
към 31 Декември 2005–2009г.
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В края на 2009 г. задълженията са най-големи в дейностите: 

	дейност
	Млрд. лв.

	Търговия
	34.6

	Строителство
	22.6

	Операции с недвижими имоти
	21.9

	Производство и разпределение на електрическа и топлинна енергия и газообразни горива
	10.3

	Производство на основни метали
	7.3

	Транспорт
	7.1

	Производство на хранителни продукти
	6.4

	Далекосъобщения
	6.3

	Хотелиерство
	5.2


Увеличението спрямо предходната година е най-голямо в операции с недвижими имоти – с 2.6 млрд. лева; производство на основни метали – с 2.1 млрд. лева, хотелиерство – с 1.7 млрд. лева, производство и разпределение на електрическа и топлинна енергия и газообразни горива – с 1.2 млрд. лева. Задълженията в търговията са по-малко с 3 млрд. лева.

Тенденцията на нарастване на задълженията и намалението на БВП през 2009 г. с 4.9% показва, че икономическата среда е твърде неблагоприятна и поставя икономиката ни в много рискова ситуация. 
Икономическата среда е влошена, вследствие и на рязкото увеличаване на цената на банковото кредитиране. Повишиха се средните нива на лихвените проценти по кредитите до 11.8%. Допълнително към тази цена следва да се добавят около 3% за разходи за гаранции, застраховки, такси за разглеждане и обслужване и други.
По-голямата част от предприятията в нефинансовия сектор на икономиката са счетоводно декапитализирани. Задълженията на всички предприятия към 31.12.2009 г. са със 70 % по-големи от собствения им капитал. Особено тревожно е положението в предприятията, пласирани на фондовата борса. Сериозното обезценяване на акциите на тези предприятия през 2008 и 2009 г. допълнително оказва негативно въздействие върху техния рейтинг и потенциал за развитие.
Приходите от продажби през 2009 г. намаляха чувствително. През 2005 г. те бяха с 11 % по-малко от задълженията на предприятията, през 2008 г. - с 25%, а през 2009 г. – с около 68% (продажбите са без стойността на продадените активи).

Това показва, че и през следващите години производствената активност на предприятията няма да осигурява достатъчно средства за изплащане на задълженията. Съществува опасност от възпроизвеждане на тези задължения в следващите години при слаб растеж на икономиката.
	Съотношение между приходите от продажби и задълженията на предприятията от нефинансовия сектор на икономиката 2005 – 2009 г.
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ІІ. СТРУКТУРА НА ЗАДЪЛЖЕНИЯТА

Изследването на задълженията според вида на кредиторите (доставчици, банки и други финансови предприятия от група, свързани с асоциирани и смесени предприятия, облигационни заеми, персонал, осигурителни задължения, данъчни и други задължения) показва, че относителните дялове са претърпели съществени изменения.

Задължения на нефинансовите предприятия към 31.12. 2005-2009 г. по видове в млн. лв.

	Видове
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	Индекс 2009/2005
	Индекс 2009/2008

	Доставчици
	18128
	22505
	25329
	28871
	30582
	169
	106

	Финансови предприятия
	14926
	19336
	36699
	44862
	46392
	311
	103

	Предприятия от група и свързани с асоциирани и смесени предприятия
	13404
	15019
	26311
	30991
	34850
	260


	112

	Данъчни задължения
	3017
	3079
	2886
	3868
	3825
	127
	99

	Персонал
	1250
	1375
	1440
	1728
	1869
	150
	108

	Осигурителни задължения
	694
	660
	606
	760
	899
	130
	118

	Облигационни заеми
	306
	1323
	2480
	2357
	2083
	681
	88

	По полици
	
	
	157
	218
	759
	.
	348

	Аванси
	
	
	4725
	7907
	6805
	.
	86

	Други
	15296
	17709
	20959
	26178
	28543
	187
	109

	ОБЩО
	67 021
	81 006
	121592
	147740
	156607
	234
	106


Най-голям е делът на задълженията към финансовите предприятия.
	Структура на задълженията на нефинансовите предприятия 
към 31.12.2005 и 2009г.
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* Предприятия от група и свързани с асоциирани и смесени предприятия.


Най-съществените изменения спрямо 2005 г. са:

· Увеличение на дела на задълженията към финансови предприятия. В сравнение с 2005 г. те са повече с 31,5 млрд. лв. или 3,1 пъти. Делът им нарасна от 22,3% през 2005 г. на 29,6%  през 2009 г.

· Значително намаление на дела на данъчните задължения. В сравнение с 2005 г. той намалява два пъти – от 4,5% (2005 г.) на 2,4% (2009 г.).

· Намаление на дела на задълженията към доставчици - от 27% на 19,5%.

· Увеличение на задълженията на предприятията от група и свързани с асоциирани и смесени предприятия – от 20% на 22,3 %.

	Темп на нарастване на задълженията към финансови организации и междуфирмени задължения 
 2005 – 2009 г., 
Индекси спрямо 2005 г.
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Кредитната експанзия на банките намали своя темп през 2008 г. спрямо 2007 г. След спада на лошите кредити през 2007 и 2008 г., през 2009 г. се наблюдава нарастване до 8%. Към декември 2010 г. техният размер вече е 13.8%.
	Кредити на нефинансовите предприятия и дял на лошите и преструктурирани кредити 
през 2007-2009 г.
	[image: image7.emf]-  

5 000 

10 000 

15 000 

20 000 

25 000 

30 000 

35 000 

Януари.07

Април.07 Юли.07 Октомври.07

Януари.08

Април.08 Юли.08 Октомври.08

Януари.09

Април.09 Юли.09 Октомври.09

Януари.10

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

Кредити за

нефинансовите

предприятия, в

млн.лева.

  Лоши и

преструкту-

рирани кредити,

%

Източник: БНБ




В общия обем на задълженията към 31 Декември 2009 г.:

· 103.6 млрд. лева (66.1%) са междуфирмени
 при ръст от 7.4 %;

· 48.3 млрд. лева (30.8%) - "нетни"
 при ръст от 3.6%;

·  4.7 млрд. лева (2.9%) – данъчни и осигурителни при ръст от 2.2%.

	Междуфирмени, нетни и данъчни задължения към 31.12.2008 и 2009 г.
	[image: image8.emf]0

20

40

60

80

100

120

Млрд.лв.

2008

96,5 46,6 4,6

2009

103,6 48,3 4,7

темп на увеличение,

%

7,4 3,6 2,2

Междуфирмени 

задължения

Нетни 

задължения

Данъчни и 

осигурителни




ІІІ. Междуфирмени задължения

Увеличението на междуфирмените задължения през 2009 г. спрямо 2008 г. е 7.1 млрд.лв., или с 7.4 %.

Задълженията на предприятията в група и асоциирани и смесени предприятия към 31.12.2009 г. достигнаха 34.9 млрд. лв. и са по-големи с 3.9 млрд.лв. (11.2%) спрямо 2008 г. 
Задълженията към доставчици в края на 2009 г. са 30.6 млрд.лева и са повече с 1.7 млрд. лв. (6%) в сравнение с края на 2008 г. 
ІV. "Нетни" задължения

Към края на 2009 г. "нетната" задлъжнялост на предприятията (към финансови предприятия, облигационни заеми, полици, персонал) надхвърли 48 млрд. лева. В сравнение с 31.12.2008 г. е по-голяма с 1,7 млрд. лв. (3.6 %). 
От нетните задължения най-бързо нарастват дълговете към финансови предприятия - увеличението при тях е с 1.5 млрд.лв. (3%). 
V. Данъчни И ОСИГУРИТЕЛНИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ
Данъчните задължения към 31.12.2009 г. са 3.825 млрд. лв., което е с 43 млн.лв. (1%) по-малко спрямо 2008 г. Около 7% от тези задължения са с продължителност над 1 година.
	Данъчни задължения на предприятията 
от нефинансовия сектор на икономиката към 31 Декември 2005 г.- 2009 г.
	
[image: image9.emf]2005 г.2006 г.2007 г.2008 г.2009 г.

3 017

3 079

2 886

3 868

3 825




През 2009г. отново има значително увеличение на осигурителните задължения. Към 31.12.2009 г. предприятията дължат близо 900 млн. лв., което е със 139 млн.лв. (18%) повече в сравнение с края на 2008 г. Около 14% от тези задължения са с продължителност над 1 година. 

	Осигурителни задължения на предприятията от нефинансовия сектор на икономиката 
към 31.12.2005 - 2009 г.
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VІ.  Срочност на задълженията

През последните години настъпиха изменения и в структурата на задълженията в зависимост от срока на тяхната изискуемост – дългосрочни (над една година) и краткосрочни (до една година). 
	Дългосрочни и краткосрочни задължения 
към 31.12.2008 – 2009 г.
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VІ.1. Дългосрочни задължения

Към 31.12.2009 г. дългосрочните задължения надхвърлиха 75.4 млрд.лв. и съставляват 48.2% от всички задължения. В сравнение с 2008 г. те са повече с 6.7 млрд. лева, или с 9.8%. 
Към 31.12.2009 г. дългосрочните задължения към финансовите предприятия са 32.6 млрд.лв., което е с 1.2 млрд.лв. (3.8%) повече спрямо 2008 г. Тези задължения са преди всичко инвестиционни, формиращи 33.4% от БВП, което е индикация за повишена активност на банките през този период в посока на инвестиционно кредитиране на реалния сектор: дългосрочни кредити за технологично обновяване, преструктуриране на предприятията, съгласно изискванията на Европейския съюз за сертифициране на продукцията, подобряване на условията за труд, покриване на екологичните стандарти и др. 

През 2009 г. задълженията по облигационни заеми са 2.083 млрд. лв., което е с близо 300 млн.лв. (12%) по-малко спрямо 2008 г. 

VІ.2. Краткосрочни задължения

Краткосрочните задължения, възникнали за покриване на разходите за поддържане на текущата производствена дейност, към 31.12.2009 г. са 81.2 млрд. лв., което е с 2.2 млрд.лв. (2.8%) повече спрямо 2008 г. 

Краткосрочните заеми в края на 2009 г. са 13.8 млрд. лева. В сравнение с 2008 г. са повече с около 300 млн. лева. 

През 2009 г. краткосрочните данъчни задължения са 3.557 млрд. лева, като е 2 млн.лв. (0.1%) по-малко в сравнение с 2008 г.

През 2009 г. се увеличиха и задълженията към персонала, основно вследствие нередовно изплащане на заплати. Към 31.12.2009 г. работодателите дължат на работниците 1.869 млрд.лева, което е със 141 млн.лв. (8%) повече спрямо 2008 г. Около 8% от тези задължения са с продължителност над 1 година.
	Задължения към персонала
(към 31.12.2005 - 2009 г.)
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ИЗВОДИ:
1. Тенденцията на увеличение на задълженията на предприятията от нефинансовия сектор на икономиката продължава и през 2009 г., но със значително по-бавен темп. Задълженията достигнаха близо 157 млрд. лева, което е с 9 млрд. лв. (6%) повече спрямо 2008 г. Този темп е около 6 пъти по-малък спрямо периода 2005-2008 г. 
2. През 2009 г. най-голямо е увеличението на междуфирмените задължения, които достигат 104 млрд.лева и са със 7.1 млрд.лв. (7.4%) повече в сравнение с 2008 г. На междуфирмената задлъжнялост се пада 80% от целия прираст на задлъжнялостта на нефинансовите предприятия през 2009 година.

Задълженията към предприятията в група и към свързани и асоциирани предприятия са повече с 3.9 млрд.лв. (12%), а към доставчици – с 1.7 млрд.лв. (6%).

Това показва, че финансовото състояние на по-голямата част от предприятията продължава да се влошава и в условията на свитата им производствена активност, поради кризата, те нямат достатъчно средства да изплащат навреме разходите си за суровини, материали, услуги и др.

3. Продължиха да се увеличават задълженията на предприятията и към финансовите институции. Увеличението им с 1.5 млрд. лева обаче, в сравнение с прираста през 2007 и 2008 г., е 9 пъти по-малко.
Намалената инвестиционна активност на предприятията (в сравнение с 2008 г. бруто капиталообразуването в основен капитал като елемент на БВП през 2009 г. е по-малко с близо 30%), както и на производството, намалиха многократно отпуснатите кредити от банките.

Прирастът на дългосрочните заеми, които имат инвестиционен характер, е 1.2 млрд. лв. (4%), а на краткосрочните, свързани с текуща производствена дейност – с около 300 млн. лева (2.1%).

4. Продължиха да растат и задълженията към персонала от нередовно изплащане на заплати. В сравнение с 2008 г. задълженията за заплати са повече със 141 млн.лв. (8%), а за осигуровките – със 139 млн.лв. (18%).
5. В края на 2009 г. данъчните задължения са 3.825 млрд.лева. В сравнение с 2008 г. те са по-малко с 43 млн.лева (около 1%). Това показва по-добра финансова дисциплина на предприятията в отношенията им с бюджета.
6. Държавата и общините и през 2009 г. продължиха да генерират междуфирмени задължения. Балансите на нефинансовите предприятия към 31.12.2009 г. показват, че имат вземания за изпълнени и неразплатени поръчки на стойност 833 млн. лв. от ведомства, държавни и общински предприятия. Данъците за възстановяване са 2.4 млрд.лв. Тези суми съставляват 3% от междуфирмената задлъжнялост на нефинансовите предприятия към края на 2009 г.
За 2010 г. и 2011 г. могат да бъдат направени следните прогнози:
I. Фактори, влияещи към намаление на задлъжнялостта:

· Разплащане от бюджета на по-голямата част от просрочените задължения към края на 2009 г. в размер на 640 млн.лв. 

· Основната част от прираста на производството през 2010 г.  е от увеличение на износа, в основата на който са поръчки на ишлеме. Те не влияят съществено на междуфирмената задлъжнялост, както и на размера на кредитите от банките.
II. Фактори, водещи до нарастване на задлъжнялостта:
 - Очаквано увеличение на броя на фалитите, в резултат на влошено финансово състояние и увеличение на лошите кредити. 
� EMBED Excel.Sheet.8  ���








� 	Като "междуфирмени" условно се разглеждат задълженията между стопанските субекти (длъжници и кредитори) от нефинансовия сектор на икономиката, при които е възможно да се направи прихващане "задължения - вземания" и при които е възможно двойно отчитане на задълженията и вземанията. Такива са задълженията към доставчици, предприятия в група и асоциирани и смесени предприятия, свързани предприятия, както и облигационни заеми, полици, аванси и други.


� 	Като "нетни" условно се разглеждат задълженията, които предприятията от нефинансовия сектор на икономиката дължат към финансови предприятия, персонала. Това са задълженията, които не са обвързани с насрещни вземания. 









16
2

[image: image15.emf]2005 г. 2006 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г.

БВП

45 484 51 783 60 185 69 295 68 537

Задължения

67 021 81 006 121 592 147 740 156 607

_1359537167.xls
Chart1

		2005 г.

		2006 г.

		2007 г.

		2008 г.

		2009 г.



Series 1

1,6%

-67,5%

-0.11

0.016

-0.09

-0.25

-0.675



Sheet1

				Series 1

		2005 г.		-11.0%

		2006 г.		1.6%

		2007 г.		-9.0%

		2008 г.		-25.0%

		2009 г.		-67.5%

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.






_1359540439.xls
Chart1

		2005 г.		2005 г.

		2006 г.		2006 г.

		2007 г.		2007 г.

		2008 г.		2008 г.

		2009 г.		2009 г.



Към финансови институции

Междуфирмени

100

100

130

120

246

170

301

205

311

220



Sheet1

				Към финансови институции		Междуфирмени

		2005 г.		100		100

		2006 г.		130		120

		2007 г.		246		170

		2008 г.		301		205

		2009 г.		311		220

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.






_1359541015.xls
Chart1

		2005 г.		2005 г.		2005 г.

		2006 г.		2006 г.		2006 г.

		2007 г.		2007 г.		2007 г.

		2008 г.		2008 г.		2008 г.

		2009 г.		2009 г.		2009 г.



Series 1

Series 2

Series 3

1250

1375

1440

1728

1869



Sheet1

				Series 1		Series 2		Series 3

		2005 г.		1,250		2.4		2

		2006 г.		1,375		4.4		2

		2007 г.		1,440

		2008 г.		1,728		1.8		3

		2009 г.		1,869		2.8		5

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.






_1359543705.xls
Chart1

		Доставчици		Доставчици

		Финансови предприятия		Финансови предприятия

		Предприятия от група *		Предприятия от група *

		Данъчни задължения		Данъчни задължения

		Персонал		Персонал

		Осигурителни задължения		Осигурителни задължения

		Облигационни заеми		Облигационни заеми

		Полици		Полици

		Аванси		Аванси

		Други		Други



2005 г.

2009 г.

0.27

0.195

0.223

0.296

0.2

0.223

0.045

0.024

0.019

0.012

0.01

0.006

0.005

0.013

0

0.005

0

0.043

0.228

0.182



Sheet1

				2005 г.		2009 г.

		Доставчици		27.0%		19.5%

		Финансови предприятия		22.3%		29.6%

		Предприятия от група *		20.0%		22.3%

		Данъчни задължения		4.5%		2.4%

		Персонал		1.9%		1.2%

		Осигурителни задължения		1.0%		0.6%

		Облигационни заеми		0.5%		1.3%

		Полици		0.0%		0.5%

		Аванси		0.0%		4.3%

		Други		22.8%		18.2%

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.






_1359540620.xls
Chart1

		2005 г.		2005 г.		2005 г.

		2006 г.		2006 г.		2006 г.

		2007 г.		2007 г.		2007 г.

		2008 г.		2008 г.		2008 г.

		2009 г.		2009 г.		2009 г.



Series 1

Series 2

Series 3

3017

3079

2886

3868

3825



Sheet1

				Series 1		Series 2		Series 3

		2005 г.		3,017

		2006 г.		3,079

		2007 г.		2,886

		2008 г.		3,868

		2009 г.		3,825

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.






_1359540293.xls
Chart1

		2006 г.		2006 г.

		2007 г.		2007 г.

		2008 г.		2008 г.

		2009 г.		2009 г.



Задължения

БВП

0.209

0.065

0.501

0.064

0.215

0.062

0.06

-0.049



Sheet1

				Задължения		БВП

		2006 г.		20.9%		6.5%

		2007 г.		50.1%		6.4%

		2008 г.		21.5%		6.2%

		2009 г.		6.0%		-4.9%

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.






_1359535262.xls
Chart1

		2005 г.

		2006 г.

		2007 г.

		2008 г.

		2009 г.



Series 1

11916

13985

40579

26155

8867



Sheet1

				Series 1

		2005 г.		11,916

		2006 г.		13,985

		2007 г.		40,579

		2008 г.		26,155

		2009 г.		8,867

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.






_1359534555.xls
Chart1

		2005 г.		2005 г.

		2006 г.		2006 г.

		2007 г.		2007 г.

		2008 г.		2008 г.

		2009 г.		2009 г.



БВП

Задължения

45484

67021

51783

81006

60185

121592

69295

147740

68537

156607



Sheet1

				БВП		Задължения

		2005 г.		45,484		67,021

		2006 г.		51,783		81,006

		2007 г.		60,185		121,592

		2008 г.		69,295		147,740

		2009 г.		68,537		156,607

						To resize chart data range, drag lower right corner of range.






